PREFEITURA MUNICIPAL DE ITUIUTABA
ESTADO DE MINAS GERAIS (MG)

ANEXO XIV - PLANO DE NEGOCIO REFERENCIAL

CONCESSAO ADMINISTRATIVA DA PRESTACAO DOS SERVICOS PUBLICOS
INTEGRADOS DE MANUTENCAO, OPERACAO E AMPLIACAO DE ATERRO
SANITARIO, COM IMPLANTACAO DE PATIO DE COMPOSTAGEM E DE USINA
DE TRATAMENTO DE RESIDUOS DE CONSTRUCAO CIVIL NA AREA DE
CONCESSAO DO MUNICIPIO DE ITUIUTABA/MG.
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1.  INTRODUCAO

O presente PLANO DE NEGOCIOS REFERENCIAL expde as principais informagdes e
premissas que foram consideradas na modelagem da CONCESSAO da prestacéo dos servicos
publicos integrados de Manutencdo, Operacao e Ampliacdo de Aterro Sanitario, bem como a
Implantacdo de Patio de Compostagem e de Usina de Tratamento de Residuos de Construcao
Civil. Para a elaboracdo deste estudo, utilizou-se de benchmarking, investigacGes, estudos
referenciais, alem de informacdes disponibilizadas pelo préprio PODER CONCEDENTE.

E relevante constar que este Plano de Negdcios de Referéncia foi desenvolvido a partir de
tecnologias recentes, mas que ndo limitam a escolha da CONCESSIONARIA. Portanto, esta
podera, por livre escolha, com base em sua expertise de mercado, adaptar a construcdo do
empreendimento, de forma mais rentavel, em conformidade com o EDITAL e demais
ANEXOS.

2.  PREMISSAS GERAIS

O projeto tem por objeto a delegacdo, mediante concesséo patrocinada, dos seguintes servicos

publicos de saneamento basico no MUNICIPIO:

I) IMPLANTACAO, OPERACAO E MANUTENCAO DE ATERRO SANITARIO:
constituidos pelas atividades de confinamento dos residuos sélidos domiciliares coletados, de
forma a utilizar a menor area possivel e reduzi-los ao menor volume permissivel, sendo cobertos
com camadas de material adequado e possuindo todas as infraestruturas para evitar
contaminagdes do meio ambiente, sendo sua operacdo e manutencdo realizadas com a utilizacédo

de méaquinas e veiculos, proporcionando assim uma destinacéo final ambientalmente adequada.

I1) IMPLANTACAO E OPERACAO DE PATIO DE COMPOSTAGEM: constituido pelas
atividades necessarias para estimular a decomposicao dos residuos organicos, de forma a obter
um material que possa ser utilizada para outras finalidades, sendo sua operacéo realizada de
forma manual e mecanizada, proporcionando uma valorizagdo dos residuos e reduzindo a

quantidade encaminhada para destinagéo final.

111) IMPLANTACAO E OEPRACAO DE USINA DE RECICLAGEM DE RESIDUOS DE
CONSTRUCAO CIVIL: constituido pelas atividades necessarias para transformar os residuos

de construcdo civil e entulhos em matéria prima para utilizacdo em diversos setores, sendo sua
3
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operacdo realizada com maquinario adequado, proporcionando a valorizacdo dos residuos e

retornando assim para a cadeia produtiva.

3.  PREMISSAS DE ENGENHARIA

As premissas de engenharia a serem apresentadas a seguir, utilizaram como base as projecdes
e acOes propostas no ANEXO IlI - ESTUDOS DE VIABILIDADE deste edital, representando
um resumo das atividades necessarias para a universalizacdo do acesso e melhoria da prestacdo
dos servigos. Um maior detalhamento a respeito da analise das demandas anuais, quantitativos,
méao de obra, insumos e equipamentos, poderdo ser consultados ANEXO IlI - ESTUDOS DE
VIABILIDADE deste edital.

3.1.Premissas dos Servicos de Limpeza Urbana, Manutencdo de Areas Verdes e

Manejo de Residuos Solidos Urbanos.

No tocante & prestagio dos servicos de IMPLANTACAO, OPERACAO E MANUTENCAO
DE ATERRO SANITARIO, PATIO DE COMPOSTAGEM E USINA DE RECICLAGEM DE
RESIDUOS DA CONSTRUCAO CIVIL foi considerada a execucdo das seguintes atividades
pela CONCESSIONARIA:

a) Unidade de tratamento e destinacédo final ambientalmente adequada de residuos solidos

urbanos;
b) Tratamento de materiais compostaveis;
c) Tratamento de residuos de construcdo civil (entulhos).
As metas consideradas que deverdo ser atendidas pela CONCESSIONARIA s&o:

a) Operar e manter o aterro sanitario atual até o fim da vida util, prevista para o fim do 2°
(segundo) ano da CONCESSAO;

b) Implantar, operar e manter um novo aterro sanitario a partir do 3° (terceiro) ano da

CONCESSAO, com uma vida Gtil prevista para 33 (trinta e trés) anos;

¢) Implementar Patio de Compostagem a partir do 2° (segundo) ano da CONCESSAO;
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Implementar Usina de Tratamento de Residuos de Construcdo Civil a partir do 2°
(segundo) ano da CONCESSAO;

PREMISSAS ECONOMICAS

As premissas econdmicas aqui apresentadas sdo referentes a modelagem econdmica

empenhada, sendo estas comuns a processos de estruturacdo de projetos econdmicos de

CONCESSAO PUBLICA. As mesmas premissas foram postas de frente aos investimentos,

custos, or¢camentos e prazos de execu¢do do objeto proposto no Estudo de Viabilidade Técnica.

Dessa forma, elas permitem a compreensado e defini¢do dos custos e ganhos de oportunidades

inerentes a prestacao de servicos do objeto.

O desenvolvimento das estimativas deste PLANO DE NEGOCIOS DE REFERENCIA a

considerou algumas premissas discriminadas neste capitulo.

a)

b)

O Tempo de Contrato encontrado para o projeto em questéo foi de 30 (trinta) anos de
concessdo, tal periodo leva em consideracdo todos os investimentos, os custos de
operacdo e manutencdo dos servicos, o retorno financeiro do parceiro privado e 0s

encargos tributarios;

A definicdo do valor da CONTRAPRESTACAO PUBLICA FIXA é proveniente da
equacdo de Ponto de Equilibrio Econdmico de cada objeto do empreendimento,
levando-se em consideracdo a Taxa Interna de Retorno (TIR), a Taxa Minima de
Atratividade (TMA) e as especificidades de cada varidvel do empreendimento, de modo
que haja um bom equilibrio. O detalhnamento de tal contraprestacdo € feito no tépico

“7.1. Contraprestacdo Publica Fixa” do presente documento.

A mensuracgdo da estimativa da Taxa Minima de Atratividade, na qual é avaliado se o
investimento a ser feito é atrativo ao setor privado considera o risco do objeto do
contrato e investimentos financeiros mais seguros. Para isso, calcula-se o WACC -
Weighted Average Capital Cost (Traducdo livre: Custo Médio Ponderado do Capital),
que tem como objetivo calcular o custo de capital em uma analise de retorno sobre o

investimento, indicando o seu nivel minimo de atratividade.
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O célculo do WACC pode ser dividido em duas partes: (1) custo de capital proprio; e (2) custo
de capital de terceiros. Quanto ao calculo da primeira parte do WACC, tem-se que o custo do
capital préprio é uma medida subjetiva, normalmente aproximada pela metodologia CAPM -
Capital Asset Pricing Model (Traducéo livre: Modelo de Precificacdo de Ativos Financeiros).
Este modelo mostra o retorno que um investidor aceitaria por investir em uma empresa. Trata-
se de uma maneira de encontrar uma taxa de retorno que leva em consideragdo o risco

sistematico (ndo diversificavel ou risco de mercado), por meio do coeficiente Beta. Abaixo,

segue a Tabela 1 com os resultados do custo de capital proprio:

Tabela 1 - Custo de Capital Proprio (Metodologia CAPM)

Custo de Capital Proprio (Ke) Critério Avaliado Valor
Ry — Taxa Livre de Risco US 10 year T-Bonds 2,35%
R,,, — Retorno de mercado S&P 500 11,66%
Prémio de risco de mercado R, — Ry 9,31%
B — Beta realavancado Enwmn?;?/tii:ef‘ Waste 1,123
CAPMysp Re+ B(Rm — Rf) 13,38%
Conversor (USD — BRL) Estimativa 1,1428
CAPMpgp, CAPMygp X Conversor 16,70%
R. — Risco Brasil EMBI + 2,06%
Custo de Capital Proprio Nominal (Ke) 12,59%

Fonte: IPGC, 2025.

Para o Custo o Capital de Terceiros (Kd), é necessario passar por uma segunda etapa do célculo,
para a qual foi considerada uma média do retorno do mercado de divida privada, com foco no
mercado de Debéntures emitidas por empresas nacionais e listadas pela Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), estimadas para a mensuragdo

do custo da divida. Para tanto, utilizou-se a Meta Inflacionaria dada pelo Relatério Focus do

Banco Central Brasileiro (BACEN) e a carga tributaria existente.
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Vale reiterar que este Plano de Negdcios consiste em modelo de referéncia para a apresentacédo
da oportunidade de investimento aos empreendedores interessados, sendo dotado de premissas
e de pesquisas de mercado. Quando se observa os valores associados ao Capital de Terceiros, a

composicao desse valor segue a seguinte distribui¢cdo conforme a Tabela 2 abaixo:

Tabela 2 - Custo de Capital de Terceiros

Custo de Capital de Terceiros (Kq) Critério Avaliado Valor
Custo financeiro ANBIMA 12,59%
Carga Tributaria (IR+CSLL) Caodigo Tributario Brasileiro 34,00%
Custo da Divida Nominal Estimativa 12,59%
Inflag&o de Longo Prazo (IPCA) Relatdrio Focus 3,75%
Custo da Divida Real Estimativa 4,39%

Fonte: IPGC, 2025.

Por fim, foi feita uma média ponderada das taxas alcangadas do custo de capital préprio e do

capital de terceiros, em funcgéo da participacédo no financiamento do empreendimento, conforme

a Tabela 3 a seguir:

Tabela 3 - Custo Médio Ponderado de Capital (WACC)

Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) Valor
Percentual de Participagéo de Capital Proprio (Ke) 60%
Custo de Capital Proprio Nominal 12,59%
Percentual de Participagdo de Capital de Terceiros (Kq) 40%
Custo de Capital de Terceiros Nominal 8,31%
WACC Nominal 13,34%
Inflag&o de Longo Prazo (IPCA) 3,75%
Custo de Capital Proprio Real (Kq) 9,46%

Fonte: IPGC, 2025.
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Portanto, o custo médio ponderado de capital (WACC) é de 9,46% representando a taxa minima

de atratividade ou o custo de capital utilizado em uma anélise de retorno.

d) Neste PLANO DE NEGOCIOS REFERENCIAL, levou-se em consideragdo como
premissa 0 uso de 60% de capital proprio para os investimentos iniciais, e 0s outros 40%

sdo por meio de recursos de terceiros.

e) Para a afericdo dos impostos considerou-se como base o0 regime tributario do Lucro
Real, sendo assim, a base de tributacdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ)
e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) é feita sobre o Lucro Real do
empreendimento. Para além, também foram adequados ao modelo de tributacdo os
impostos de Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), o
Programa de Integracdo Social (PIS) e o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza

(ISSQN), sendo todos estes tributados sobre a Receita Operacional Bruta.

f) RECEITAS EXTRAORDINARIAS! ndo foram consideradas neste PLANO DE
NEGOCIOS DE REFERENCIA, mas prevé-se a possibilidade de exploracdo de
mercado por parte da CONCESSIONARIA, sendo este previamente acordado com o
PODER CONCEDENTE.

Os célculos e estimativas das premissas aqui apresentadas datam de 2025 e possiveis
ocorréncias macroeconémicas futuras que impactam os meios de analise do empreendimento

devem ser mitigadas de acordo com os dispositivos de reequilibrio em cenérios futuros.
5. ESTIMATIVA DE CAPEX

O Capital Expenditure (CAPEX) constitui-se em despesas de capital ou investimentos em bens
de capitais, envolvendo todos os custos relacionados a aquisi¢do de equipamentos e custos de

instalacdes necessarios para as solucdes deste empreendimento.

Tabela 4 - CAPEX total do projeto para os servigos de abastecimento de &gua, esgotamento
sanitario e manejo de residuos sélidos discriminado por ano:

ANO CAPEX ANUAL

! Essas receitas correspondem a um conjunto de valores cujo recebimento decorre da realizacéo de atividades
econdmicas relacionadas tangencialmente ao objeto de um contrato de concess&o.

8
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1 R$ 22.632.006,68
2 R$  9.514.849,72
3 R$ 341.253,20
4 R$ 203.717,21
S R$ 203.355,66
6 R$  2.117.947,44
7 R$  1.577.006,55
8 R$  1.512.146,66
9 R$  1.487.103,60
10 R$ 1.167.865,17
11 R$  4.557.529,49
12 R$  1.571.757,79
13 R$ 22.778,62
14 R$ 818,46
15 R$  1.311.328,20
16 R$  3.206.231,05
17 R$  1.362.022,33
18 R$ 124.899,69
19 R$ 248.618,92
20 R$ 840.066,73
21 R$  4.128.969,19
22 R$  2.686.803,20
23 R$  1.285.384,86
24 R$ -
25 R$ 22.778,62
26 R$  2.273.944,63
27 R$  1.358.666,67
28 R$ 3.717,21
29 R$ 3.355,66
30 R$  8.814.890,88
TOTAL R$ 74.581.814,08

Fonte: IPGC, 2025.

Portanto, o valor estimado para 0 CAPEX ao longo dos 30 (trinta) anos de CONCESSAO é de
R$74.581.814,08 (setenta e quatro milhdes, quinhentos e oitenta e um mil oitocentos e

quatorze reais e oito centavos).

Além dos custos de investimentos acima expostos, o vencedor da licitacdo deve pagar um
montante de R$ 4.672.710,64 (quatro milhdes, seiscentos e setenta e dois mil, setecentos e dez
reais e seiscentos e quatro centavos), totalizando 2,50% do valor total do OPEX previsto no

projeto., como remuneracao dos Estudos Preliminares.
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6. ESTIMATIVA DE OPEX

O Operational Expenditure (OPEX) é composto pelas despesas administrativas e pelos custos
operacionais, além dos custos com insumos e manutencdo dos equipamentos e com a folha de
pagamentos dos profissionais que prestam os servigos pertencentes ao escopo de trabalho da
CONCESSIONARIA. Deste modo, 0 OPEX sera discriminado em diversos grupos de despesas,
quais sejam: despesas com pessoal; taxas e licenciamentos; insumos para 0S Servicos;
manutencao; servicos terceirizados; marketing comercial; garantia de contrato; seguro de

responsabilidade civil; e outros.

Para além, dentro dos estudos de OPEX foi precificada a mdo de obra e o servi¢o de um
Verificador Independente, agente responsavel por fiscalizar e verificar os avancos da
CONCESSIONARIA em todas as solucdes que englobam o OBJETO de CONCESSAO. O
valor de referéncia do servigo de Verificagdo Independente foi obtido através da analise de

contratos desta natureza em outros projetos de PPP.

Tabela 5- OPEX total do projeto para os servicos de abastecimento de agua, esgotamento
sanitario e manejo de residuos sélidos discriminado por ano:

ANO OPEX ANUAL
1 R$ 3.828.193,68
2 R$ 6.352.689,28
3 R$ 6.306.821,30
4 R$ 6.306.133,62
5 R$ 6.306.131,81
6 R$ 6.315.704,77
7 R$ 6.313.000,07
8 R$ 6.312.675,77
9 R$ 6.312.550,55
10 R$ 6.310.954,36
11 R$ 6.327.902,68
12 R$ 6.312.973,82
13 R$ 6.305.228,93
14 R$ 6.305.119,13
15 R$ 6.311.671,68
16 R$ 6.321.146,19
17 R$ 6.311.925,15
18 R$ 6.305.739,53
19 R$ 6.306.358,13
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20 R$ 6.309.315,37
21 R$ 6.325.759,88
22 R$ 6.318.549,05
23 R$ 6.311.541,96
24 R$ 6.305.115,03
25 R$ 6.305.228,93
26 R$ 6.316.484,76
27 R$ 6.311.908,37
28 R$ 6.305.133,62
29 R$ 6.305.131,81
30 R$ 6.349.189,49
TOTAL R$ 186.936.278,72

Fonte: IPGC, 2025.

Dessa forma, o resultado final do OPEX acumulado alcanca o patamar de um montante de R$
186.936.278,72 (cento e oitenta e seis milhdes, novecentos e trinta e seis mil, duzentos e

setenta e oito reais e setenta e dois centavos).

Este PLANO DE NEGOCIOS DE REFERENCIA tem como propésito apresentar um modelo
de referéncia para apresentacao de oportunidade de investimento e de avaliacdo da rentabilidade
do objeto, ndo sendo taxativo nas exposicdes. Assim sendo, a proposta financeira da futura
CONCESSIONARIA dependera das suas condigbes de custo, técnica e de financiamento, de
maneira que o licitante vencedor sera aquele que apresentar a maior eficiéncia, ou seja, aquele
que conseguir minimizar o uso de recursos dado que consigam atender com plenitude as
clausulas do EDITAL, seus ANEXOS e CONTRATO.

7. ESTIMATIVA DE RECEITAS DA CONCESSIONARIA
7.1. Contraprestacdo Publica Fixa

Conforme apresentado, a CONTRAPRESTACAO PUBLICA é quantificada através do célculo
do Ponto de Equilibrio Econdmico do empreendimento. Assim, os valores tidos para a
CONTRAPRESTACAO PUBLICA possuem como critério basilar o adimplemento da
prestacdo dos servigcos constantes no OBJETO de CONTRATO por parte do PODER
CONCEDENTE, no formato de remuneracdes mensais devidas 8 CONCESSIONARIA.

11
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Considerou-se a ocorréncia do pagamento de uma CONTRAPRESTACAO PUBLICA para as
solucBes de Limpeza Urbana e Manutencio de Areas. A CONTRAPRESTACAO PUBLICA
MENSAL ESTIMADA sera de R$ 1.051.787,91 (um milh&o, cinquenta e um mil, setecentos
e oitenta e sete reais e noventa e um centavos) compreendido pelo valor anual de R$
12.621.454,93 (doze milhdes, seiscentos e vinte e um mil, quatrocentos e cinquenta e quatro

reais e noventa e trés centavos).
8.  VALOR ESTIMADO DE CONTRATO

O VALOR ESTIMADO DE CONTRATO calculado por este PLANO DE NEGOCIOS DE
REFERENCIA tem como base premissas econdmicas de célculo e a legislacdo que opera no
ambito das CONCESSOES ADMNISTRATIVAS. Portanto, a base de calculo reside no
somatdrio dos custos de investimento (CAPEX) e de operacdo (OPEX) da concessao ao longo
dos 30 (trinta) anos de prestacéo dos servicos de Manutengédo, Operagdo e Ampliacdo de Aterro
Sanitério, bem como a Implantacdo de Patio de Compostagem e de Usina de Tratamento de
Residuos de Construcdo Civil. Nesse sentido, o Valor Estimado de Contrato serd de R$
261.518.092,80 (duzentos e sessenta e um milhdes, quinhentos e dezoito mil, noventa e dois

reais e oitenta centavos).

9. ESTIMATIVA DO DEMONSTRATIVO DE FLUXO DE CAIXA E
DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Com base nas informagOes e diretrizes descritas ao longo deste documento, foi realizado a
construcdo de modelos e técnicas de demonstracdo econémico-financeira para a mensuracao e
apresentacdo dos modelos contabeis do empreendimento, sendo esses 0 Demonstrativo de

Fluxo de Caixa do Projeto e 0 Demonstrativo do Resultado do Exercicio.
10.1. Demonstrativo do Fluxo de Caixa do Projeto

A tabela abaixo demonstra a evolucdo do Demonstrativo do Fluxo de Caixa Livre ao longo do

periodo de execugdo do empreendimento.

Tabela 6 - Fluxo de Caixa do Projeto para os 30 anos de concessao.

Ano Fluxo de Caixa Livre Acumulado
1 -R$ 16.532.144,68
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2 -R$  22.471.627,99
3 -R$  19.191.646,81
4 -R$  15.773.441,96
5 -R$  12.354.873,75
6 -R$ 10.860.470,28
7 -R$  8.822.421,22
8 -R$  6.719.187,97
9 -R$  4.590.786,44
10 -R$  2.141.550,28
11 -R$  3.098.926,77
12 -R$  1.040.096,77
13 R$ 2.572.781,47
14 R$ 6.207.702,01
15 R$ 8.556.053,88
16 R$ 9.076.502,71
17 R$ 11.479.760,90
18 R$ 15.127.113,20
19 R$  18.657.419,96
20 R$ 21.620.473,38
21 R$  21.425.159,85
22 R$ 23.278.870,68
23 R$  26.538.833,05
24 R$ 31.088.613,34
25 R$ 35.615.536,88
26 R$ 37.883.531,67
27 R$ 41.069.961,17
28 R$  45.616.013,08
29 R$ 50.162.428,20
30 R$  45.866.921,93

Fonte: IPGC, 2025.

10.2. Demonstrativo de Resultado do Exercicio (DRE)

Neste subtdpico é apresentado os resultados concebidos dentro da estruturacdo do

Demonstrativo do Resultado do Exercicio. Assim sendo, a tabela abaixo traz uma estimativa

para a evolucdo da DRE, quanto ao lucro liquido do empreendimento.

Tabela 7 - Demonstrativo de Resultado do Exercicio para os 30 anos de concessao

Ano Demonstrativo de Resultado de Exercicio
1 R$ 5.345.461,78
2 R$ 2.492.867,91
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3 R$ 2.526.548,28
4 R$ 2.519.690,88
5 R$ 2511.871,31
6 R$ 2.417.580,46
7 R$ 2.354.576,55
8 R$ 2.289.155,35
9 R$ 2.221.684,94
10 R$ 2.167.668,51
11 R$ 1.922.843,71
12 R$ 1.870.554,41
13 R$ 1.874.358,00
14 R$ 1.874.391,99
15 R$ 1.816.375,05
16 R$ 1.669.626,13
17 R$ 1.610.939,45
18 R$ 1.608.303,26
19 R$ 1.594.258,71
20 R$ 1.542.083,47
21 R$ 1.259.722,06
22 R$ 38.853,57
23 R$ 43.687,78
24 R$ 48.121,84
25 R$ 48.044,70
26 R$ 40.282,96
27 R$ 43.440,71
28 R$ 48.114,67
29 R$ 48.117,32
30 R$ 17.732,16

Fonte: IPGC, 2025.

10. INDICADORES LUCRATIVIDADE ECONOMICA

Conforme apresentado no topico de Premissas Econdmicas, os indicadores econdmicos

resultantes do projeto foram satisfatorios para a relacdo de equilibrio com o Custo Médio

Ponderado de Capital (WACC), sendo um cenario atrativo ao mercado, contando com boa

rentabilidade. Segue abaixo o quadro 2, que representa os indicadores resultantes desse cenério.

Quadro 1 - Indicadores de lucratividade econémica.

INDICADORES

RESULTADOS
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Ano de Exposicdo Maxima de Caixa 2
Taxa Interna de Retorno (TIR) 9,46%
Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) 9,46%
Valor Presente Liquido (VPL) R$0,00
Payback Estimado 13
Valor Estimado de Contrato R$ 261.518.092,80
Fonte: IPGC, 2025.
a) O Ano de Exposicdo Maxima resume as projecdes de desempenho e baliza as

b)

d)

expectativas do agente, apontando o periodo em que o caixa do projeto ficara mais

exposto, com problemas de geracéo e inclusive a possibilidade de um caixa negativo.

A Taxa Interna de Retorno (TIR), em inglés Internal Rate of Return (IRR), pode ser
definida como a taxa de desconto que torna o Valor Presente Liquido (VPL) de um
projeto igual a zero. Ou seja, a Taxa Interna de Retorno é uma métrica usada para avaliar

o percentual de retorno minimo que ainda traz viabilidade financeira para o projeto.

O WACC representa a estrutura de encargos financeiros de um determinado
empreendimento, permitindo, através da mediacdo dos parametros de custo e risco em
gue o0 agente esta disposto a incorrer, uma andlise direta dos custos de oportunidade que

envolvem o setor em que o objeto de analise esta inserido.

O Valor Presente Liquido (VPL), é a formula matematico-financeira capaz de
determinar o valor de pagamentos futuros quando observados do tempo presente, ou
seja, quanto tais recebimentos valeriam se ocorressem hoje. Tal calculo e feito
descontando os valores a serem recebidos por uma determinada taxa, que no presente

estudo foi 0 WACC (Custo Médio de Capital Ponderado), apresentado anteriormente.

Payback é o tempo de retorno de um empreendimento, avaliando o prazo que decorre
desde o investimento inicial até 0 momento em que os rendimentos acumulados se

tornam iguais ao valor desse investimento.
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